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Aufgabe 1. (6 Punkte)
Betrachte ein arbitragefreies, nicht-redundantes EPM. Sei C � 0 ein Claim. Be-
weisen Sie die Indentit�at

�inf(C) = max

�
m 2 [0;1) j 9� 2 Rd : m+G(�) �

C

1 + r

�
:

Aufgabe 2. (4 Punkte)
Betrachte ein arbitragefreies nicht-redundantes EPM. Sei C � 0 ein Claim. Zeigen
Sie, dass �inf(C) der maximale Subhedingpreis von C ist, indem Sie die folgenden
Aussagen zeigen:

(a) Ist � 2 Rd+1 ein Subhedge von C, so erf�ullt m :=
Pd

j=0 �j�j

m+G(�) �
C
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:

(b) Seien umgekehrt m � 0 und � 2 Rd+1 gegeben mit

m+G(�) �
C

1 + r
:

Dann gibt es ein Subhedge � f�ur C.

Aufgabe 3. (4 Punkte)
Betrachte das ein arbitragefreies, nicht redundantes EPM. Sei C � 0 ein Claim.
Es sei C nicht replizierbar. Zeigen Sie �sup(C) 62 �(C), d.h. es gibt kein risiko-
neutrales Ma� Q mit der Eigenschaft

�sup(C) = EQ
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Aufgabe 4. (4 Punkte)
Betrachte ein arbitragefreies EPM. Sei Cput = (K � Si)+ eine Put Option mit
Strike K > 0 und dem underlying Si. Zeigen Sie
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